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Das Fondsmanagement beabsichtigt unabhängig von den Marktbewegungen eine positive
Rendite zu erwirtschaften. Den größten Einfluss auf die Performance des Fonds hat die
strategische Steuerung des Aktien- und Rentenanteils. Je nach Marktbeurteilung passen die
Fondsmanager die Quoten an. Ende 2008 wurde die Zielgewichtung in Aktien von 60 % auf
40 % gesenkt und seit 2014 wurde die Zielaktienquote wieder auf 60% des Fondsvolumens
angehoben.
In Zeiten sehr fester Aktienmärkte wird die Entwicklung des Fonds voraussichtlich hinter
der eines reinen Aktienindex bleiben. In Zeiten seit- oder abwärtsgerichteter Aktienmärkte
sollte der Fonds von dem niedrigeren Aktienanteil profitieren. Langfristig erwartet das
Fondsmanagement daher ein ähnliches Ergebnis wie bei einer reinen Aktienanlage, jedoch
mit deutlich geringeren negativen Auswirkungen.
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Während bei Auflage das Chance/Risikoverhältnis zu Gunsten der Aktie ausschlug und
dementsprechend 60% des Fondsvermögens in Aktien und 40% in Renten investiert
wurden, hatte sich dieses Verhältnis 2008 genau umgedreht; daher wurde die Struktur
angepasst und die anvisierte Aktienquote auf 40% gesenkt. Dies hatte insbesondere mit
der außergewöhnlichen Situation damals zu tun, dass hervorragende Renditen auf der
Anleihenseite erzielt werden konnten. Seit Herbst 2013 spricht das Chance/Risikoverhältnis
wieder für die Aktie und wir haben seither die Aktienquote zu Lasten der Rentenseite auf
60%, zeitweise auch darüber, angehoben. Diese Entwicklung hat sich in den Jahren 2016
und 2017 noch verstärkt. Das Investieren auf der Anleiheseite wurde zunehmend
schwieriger und weniger ertragsreich. Aktuelle Aktienquote: 59,81%
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Diese Ausarbeitung stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots dar, sondern dient allein der Orientierung und Darstellung von möglichen geschäftlichen
Aktivitäten. Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen Informationen erheben nicht den Anspruch auf Vollständigkeit und sind daher unverbindlich. Soweit in dieser Ausarbeitung Aussagen über
Preise, Zinssätze oder sonstige Indikationen getroffen werden, beziehen sich diese ausschließlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und enthalten keine Aussage über die
zukünftige Entwicklung, insbesondere nicht hinsichtlich zukünftiger Gewinne oder Verluste.
Diese Ausarbeitung stellt ferner keinen Rat oder Empfehlung dar. Vor Abschluss eines in dieser Ausarbeitung dargestellten Geschäfts ist auf jeden Fall eine kunden- und produktgerechte
Beratung durch Ihren Berater erforderlich.
Ausführliche produktspezifische Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen vollständigen Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen sowie dem Jahres- und ggf.
Halbjahresbericht. Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage für den Kauf von Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft (LRI Capital
Management SA, 2, Place François-Joseph Dargent in L-1413 Luxemburg) sowie bei den Zahl- und Informationsstellen (European Depositary Bank SA, 2, Place François-Joseph Dargent in L-1413
Luxemburg oder M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA, Ferdinandstr. 75 in D-20095 Hamburg) erhältlich.
Die steuerliche Behandlung hängt von den persönlichen Verhältnissen des Anlegers ab und kann künftig Änderungen unterworfen sein. Nähere steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt. Personen, die Investmentanteile erwerben wollen, halten oder eine Verfügung im Hinblick auf Investmentanteile beabsichtigen, wird daher empfohlen, sich von einem
Angehörigen der steuerberatenden Berufe über die individuellen steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens oder der Veräußerungen der in dieser Unterlage beschriebenen
Investmentanteile beraten zu lassen.
Für Schäden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder der Verteilung dieser Ausarbeitung entstehen oder entstanden sind, übernimmt die Verwaltungsgesellschaft keine Haftung.
Die Wertentwicklung wurde nach BVI-Methode, d.h. ohne Ausgabeaufschlag, berechnet. Frühere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlässlichen Indikator für
künftige Performance dar. Die künftige Wertentwicklung hängt von vielen Faktoren wie der Entwicklung der Kapitalmärkte, den Zinssätzen und der Inflationsrate ab und kann daher nicht
vorhergesagt werden.
Für die Beratungsleistung erhält der Vermittler eine Vergütung aus dem Ausgabeaufschlag sowie der Verwaltungsvergütung. Detaillierte Informationen stellt der Vermittler oder die
Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage zur Verfügung.
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